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1.主要宏观消息及解读 

广东省工信厅：全力推进粤港澳大湾区建设 培育壮大战

略新兴产业 

 

近日，广东省工信厅召开党组（扩大）会议，会议强调，要结合实际抓紧谋划

今年工作思路，主动研究一批重大举措，推进一批重大项目建设。全力推进粤港澳

大湾区建设，加快建设世界级先进制造业集群，推动传统产业改造升级，培育壮大

战略新兴产业，创建制造业高质量发展国家级示范区；推进制造业高质量发展，编

制省制造强省建设中长期规划，制定推进制造强省建设实施意见，深入实施发展战

略性新兴产业行动计划，大力支持民营经济发展。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3433  0.00  -0.09  3.73   

CBOT 大豆连续 906.75  -1.87  -0.66  -1.73   

嫩江大豆（国产三等） 3500  0.00  0.00  -1.13   

豆粕指数 2687  0.00  -0.91  -2.80   

张家港豆粕 2900  0.00  0.00  -6.45   

豆油指数 5582  0.00  0.97  5.33   

张家港豆油（四级） 5310  2.51  2.51  3.11   

棕系 

棕榈油指数 4631  0.00  -0.05  5.71   

BMD棕榈油 2163  -0.87  0.56  1.74   

张家港棕榈油（24度） 4600  1.77  2.68  9.26   

菜系 

菜籽粕指数 2173  0.00  -0.32  -2.23   

武汉菜籽粕(国产) 2350  0.00  0.00  -2.08   

菜籽油指数 6535  0.00  -0.15  -0.84   

武汉菜籽油(国产) 6510  0.00  -0.46  -0.31   

粮蛋 

玉米指数 1844  0.00  -1.31  -1.75   

CBOT 玉米主力 376  -1.51  -0.92  -2.02   

大连玉米现货 1900  0.00  -0.52  -2.06   

淀粉指数 2286  0.00  -2.14  -2.33   

长春淀粉出场厂价 2350  0.00  0.00  -4.08   

鸡蛋指数 3618  0.00  2.31  -4.12   

潍坊鸡蛋现货 4.20  0.00  5.00  9.09   

软商品 

白砂糖指数 4760  0.00  0.84  -3.15   

美糖 11 号 07 12.67  -1.55  8.38  -0.39   

南宁白砂糖 5235  0.00  0.00  0.00   

棉花指数 15201  0.00  1.59  -0.38   

美棉花 2号 07 72.85  -0.38  2.85  -8.80   

中国棉花价格指数 328 15368  0.05  0.10  -0.24   

苹果 10347  0.00  -2.27  -10.99   

注：价格为 0表示今无交易或 Wind数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

大豆期价下跌，5月合约下跌 1.31%，

收于 3393元/吨。 

点评：豆一期价未能有效突破 20日均

线，技术走势偏空，短期仍有进一步下

跌可能。 

大豆现货需求疲弱，农民大豆销售

进度缓慢，短期按照震荡偏空思路

操作。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期价小幅下跌，5 月合约下跌

1.68%，收于 2628元/吨。 

点评：豆粕库存仍处于历年高位，市场

对于豆粕春节后需求非常悲观。 

短期豆粕按照震荡思路操作，春节

前备货对豆粕有支撑，备货时间预

计到 1月中旬。 

豆油 

大连三级豆油 5460 元/吨，+10；天津

三级豆油 5420 元/吨，与昨日持平。 

点评：现货小涨。 

但近两日豆油受到棕榈油利空带动

下挫，今日期价盘中下破 60 日线支

撑并报收下影阴线，短期价格依然

回调，关注 5550一线支撑力度。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2100-2190 元/吨，价

格跌 20-30元/吨，成交不多。 

点评：油厂开机率降低，菜粕库存下降，

油厂挺价意愿较强。但是水产养殖处于

淡季、非洲猪瘟疫情蔓延限制粕类消费 

短期菜粕价格调整，按照震荡思路

操作。 

菜籽油 

湖北荆门四级菜油 6600 元/吨，四川成

都四级菜油 6580元/吨，均与昨日持

平。 

点评：现货走稳。 

由于未来到港菜籽依然充裕，叠加

豆棕价格走软，菜籽油偏强震荡走

势或告一段落，最近三日报收三连

阴走势，建议 6550 之下可逢高偏

空思路操作。 

棕榈油 

根据船运调查机构 Am Spec Agri 

Malaysia 周四公布的数据,马来西亚 1

月 1-10 日棕榈油出口量较 12月 1-10

日出口的 299,527 吨增加 52.9%至

457,880 吨；ITS 公布的数据显示，马

来西亚 1月 1-10日棕榈油产品出口量

为 451,845 吨，较 12月 1-10日的

308,207 吨增加 46.6%。 

点评：出口数据增加，消减部分利空。 

马来 1月出口数据大幅增加，但短

期市场仍在消化昨日报告带来的库

存增加的利空，打压内盘的节前备

货上行空间。连棕油今日下测前期

支撑 10日线收跌，若有效下破

4600 整数关口多单适度减仓离场。 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价1878-1898元/吨，

玉米淀粉吉林长春市场价 2450 元/

吨。 

点评：玉米现货价格下跌 15元/吨。

元旦过后，玉米现货价格首次下调。 

玉米 1905合约今日继续下行，最低

至 1823 元/吨，再创本轮调整行情的

新低，技术走势偏弱，操作上依托 20

日线偏空思路为主。 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格上涨，均价 4 元

/斤，较昨日上涨 0.03元/斤。其中河

南地区均价最高为 4.28 元/斤，辽宁

地区均价最低 3.7 元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格趋稳。 

近期产区本地走货加快，价格直逼销

区价格，销区走货情况一般.1905 合

约今日小幅回落，多头趋势未变，前

期多单依托短期均线继续持有。 

软

商

品 

白糖 

尽管近期国际油价上涨，巴西国家石

油公司继续下调了汽油出厂价，因雷

亚尔兑美元升值比全球燃油价格上

涨更强劲。 

点评：目前巴西乙醇较食糖溢价

100-135 个点。 

昨晚 ICE原糖开始回落，收跌 20 个

点于 12.66 美分/磅。今日桂滇现货报

价基本不变，郑糖小幅震荡收阳，持

仓小幅下降。短期郑糖或陷入震荡。 

棉花 

国家棉花市场监测系统数据，截至 1

月初，全国棉花工业库存约 89.1 万

吨，环比上升 6.4%，同比上升 3.5%。 

点评：棉花工业库存增加压制棉价 

中美贸易关系缓和提振市场信心，但

目前国内临近春节放假，棉纺市场趋

于冷清，预计短期棉价可能震荡整理。 

苹果 

据中国苹果网消息，产地整体行情稳

定，山东产区客商备货继续进行，采

购商稳定增加，交易氛围尚可。西部

产区采购客商增加有限，行情热度与

山东产区有一定差距，成交以质论

价。                                                                                                                                                                                                                                   

点评：春节备货带动产区走货。         

逢低做多 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 11棉花期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 05-09  图 13豆粕 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14豆油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 05-09 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16菜籽粕 05-09 图 17菜籽油 05-09 
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资料来源：wind南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 18玉米 05-09 

-90 

-80 

-70 

-60 

-50 

-40 

-30 

-20 

-10 

0 

2018-09-26 2018-10-26 2018-11-26 2018-12-26

C1905-C1909
 

资料来源：wind南华研究 

图 20鸡蛋 05-09 
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资料来源：wind南华研究 

图 22棉花 05-09 
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资料来源：wind南华研究 

 

 

图 19玉米淀粉 05-09 
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资料来源：wind南华研究 

图 21白砂糖 05-09 
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资料来源：wind南华研究 

图 23苹果 05-09 
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资料来源：wind南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24油粕比 05     图 25豆粕-菜粕 05  
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资料来源：wind 南华研究 
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图 26 豆油-棕榈油 05    图 27 菜籽油-豆油 05  
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